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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacGes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de anadlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n? 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribui¢do
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatodrios Anexos
Panorama Econdmico — margo/2024 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Or¢amentdrio ANEXO 11l
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anadlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO IIl o balango orcamentdrio de margo de 2024
gue demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 79,51%, 19,76% e
0,74% respectivamente, ndo ultrapassando o limite permitido pela Resolugao CMN
n°4.963/2021.



Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMVIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, informamos nao haver desenquadramento no segmento de Renda
Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
qgue dos mais volateis (renda varidavel) apresentaram retorno positivo comparado ao seu
benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 0,49% representando um montante de R$131.884,67 (cento trinta e um
mil oitocentos oitenta e quatro reais e sessenta e sete centavos).



Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
retorno de -0,30% representando um montante de RS -20.288,01 (vinte mil duzentos oitenta e
oito reais e um centavo)

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
retorno de 3,48% representando um montante de RS 8.488,48 (oito mil quatrocentos oitenta
e oito reais e quarenta e oito centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

Gestao Administragao
Gesido alo % s/ Carleira % s/ PL Gestao Administrador alo % s/Carteira PL RPPS x PL Global
CAIXADTVM 22 491 634 36 65 83% S/ Info CAIXAECONOMICA FEDERAL 22491684 36 65,83% N&o digponive
BB GESTAD DE RECURSOS DTVM 10.765.607 43 31 51% o/ Infa BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 10.765.607 43 31,51% Néo disponive
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 869.321.35 254% 0.00% EANCO ERADESCO BOaN3s | 2% Néo dispanive
GRAPHEN INVESTIMENTOS 38.654.40 0.i1% 0.04% AHSELRE) ST Nao dispanive

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, contudo apresenta a
possibilidade de superar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,58% de meta de rentabilidade
contra 0,35% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 2,77%
contra 0,65 da meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patrimdnio liquido de RS
34.052.055,81 (Trinta e quatro milhdes cinqiienta e dois mil cinqlienta e cinco reais e oitenta
e um centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimdnio liquido de RS 34.165.277,54 (Trinta e
quatro milhoes cento sessenta e cinco mil duzentos setenta e sete reais e cinqgiienta e quatro
centavos).

Podemos observar uma valorizacdo de RS 113.221,73 (cento e treze mil duzentos vinte e um
reais e setenta e trés centavos).



5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:

e RS$823.286,79 em aplicacdes e
e RS$830.150,20 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e RS 120.085,14 o retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,35%.

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE —APR

035/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/03/2024 | Resgate 23.903,25

034/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/03/2024 | Resgate 77.429,50
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

033/2024 07.442.078/0001-05 PREVIDENCIARIO 27/03/2024 | Aplicagdo 17.600,00
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA

032/2024 10.740.670/0001-06 FIXA 27/03/2024 | Resgate 702.586,44

031/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 15/03/2024 | Resgate 25.651,01
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA

030/2024 10.577.503/0001-88 FIXA LP 15/03/2024 | Aplicagio 322.976,55
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA

029/2024 10.740.670/0001-06 FIXA 15/03/2024 | Aplicagio 436.152,18

Amortizagdo / Pagamento de

028/2024 17.098.794/0001-70 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11 12/03/2024 | Cupom 580,00

027/2024 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/03/2024 | Aplicagdo 8.449,46
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

026/2024 07.442.078/0001-05 PREVIDENCIARIO 04/03/2024 | Aplicagdo 17.000,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA

025/2024 10.577.503/0001-88 FIXA LP 04/03/2024 | Aplicagio 8.447,37
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA

024/2024 10.740.670/0001-06 FIXA 04/03/2024 | Aplicagio 12.661,23

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de

referéncia.
6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,47% para o
més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de
0,71% no segmento de renda varidvel o valor é de 4,39%, e por fim, no tocante a investimentos
no exterior o valor é de 5,89%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAIl de
2024, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAL.



6.1. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sao fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes

6.2. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 78,09% para auxilio no cumprimento
das obrigac¢des do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da analise apresentada, o Comité de Investimentos optou por seguir a movimenta¢do. Mesmo
tendo em vista o cenario econémico que vem tornando os investimentos muitos volateis.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de
Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informacGes acima, ndo se faz necessario a instauracdo do processo de
contingéncia

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relacdo a carteira de
investimentos do RPPS e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de
acordo com a orientacdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados débices nas informacées lancadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma anadlise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.



Carmo do Cajuru, 23 de abril de 2024.

Alcione Alves Santos
Diretora Executiva do PREVCARMO

Membros do Comité de Investimentos:

Jorge Antobnio Batista da Silva

Aline Costa Fernandes

Flavia Regina Passos
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INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

Em més de reunido de politica monetaria, era esperado reacao por parte da
curva de juros pela sensibilidade que a curva apresenta frente aos desenrolares
conjuntura econdémica. Apesar da decisao do FOMC de manter a taxa de juros
americana no patamar entre 5,25% e 5,5%, os discursos posteriores realizados para o
mercado trouxeram certo otimismo para o mercado dado a sinalizacao de membros
do Federal Reserve (Banco Central americano) de que trés cortes de juros sao
esperados para 2024.

Nos dias que antecederam a reunido, a curva voltou a abrir dado pela incerteza
e temor perante ao comunicado que estaria por vir, porém apoés o discurso que se
materializou na quarta feira 20 de marco, a curva de juros dos titulos do tesouro
americano de 10 anos fechou em queda aos 4,2% no dia 29 de mar¢o.

EUA Treasury - 10 anos:
US 10 Year Note Bond Yield 4.6500 +0.456 (+0.456%
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

Mercado de trabalho

A criagao de postos de trabalho em marco de 2024 foi de 303 mil vagas,
superior as 200 mil de consenso ainda maior que as 275 mil vagas de janeiro, o que
evidencia o nivel de atividade que ainda se mantém elevado.



Criacao novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

Thousand
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

Por sua vez, o relatério Jolts, que informa o nimero de vagas abertas, registrou
a abertura de 8,756 milhdes de vagas, uma leve redugdao do numero registrado
anteriormente de 8,86 milhdes de vagas, porém um pouco acima da projecao de 8,75
milhoes.

Vagas abertas (Jolts) - EUA:

Thousand
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers

Inflacao

A grande surpresa do més para todos os mercados veio com a divulgagao do
Consumer Price Index (CPI), principal indicador de inflagao, de marco de 2024, em que
esse mostrou uma inesperada aceleracdo e persisténcia de alta de precgos
consideravelmente acima do projetado pelo mercado.

O valor medido do més de mar¢o foi de 0,4%, ou 0,36% abrirmos a segunda
casa decimal. A medicao veio em mesmo patamar do més anterior, porém acima da
projecao de 0,3% para o ultimo més do 1° trimestre. A decomposicao do indicador
sinaliza que a demanda do setor servicos segue bastante inflamada, o que é
preocupante pois o setor de servicos ja € por sua natureza um setor que desinflaciona
de maneira mais lenta. Ainda assim, o dado de inflacao capturado demonstra que a
dindmica de inflacao elevada ainda deve persistir na margem para os meses seguintes.



De maneira parecida com o més anterior, os componentes que contribuiram
para a alta foram os de Moradia (0,4%) e Gasolina (1,7%) que juntos representaram
mais de 50% do aumento. O item Passagens Aéreas e Seguros de Automoveis também
seguiram aumentando durante o més de margo.

CPI mensal- Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom
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O registro anual foi de 3,5%, o maior registro desde setembro 2023, e acima da
expectativa de 3,4%.

CPIl anual - Estados Unidos:
%
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nucleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e Energia,
registrou novamente um avanco de 3,8% em mar¢o, mesmo dado de fevereiro e
também superior as expectativas de 3,7% com os itens que mais contribuiram para
essa alta, os de Moradia, Passagens Aéreas e Seguros Veiculares.



Nucleo CPI anual - Estados Unidos:

Mar 2024 4
3.8%

2013 2017 2019 2021 2023
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/core-inflation-rate

Juros

Como ja citado e amplamente esperado, na reunidao de marco do comité de
politica monetaria americano (FOMC), os juros denominados Fed Funds Interest Rate
foram mantidos no patamar entre 5,25% e 5,5%, em gque o comunicado pds reuniao
veio em tom de tranquilizar os mercados de que a desinflacdo até entdo, vinha
acontecendo.

Contudo, o mercado espera que com o dado inflacionario de margo divulgado
posteriormente, um discurso ainda mais cauteloso do FED quanto aos proximos
passos em relacao a taxa de juros, deve ocorrer. Sendo assim, o mercado postergou
apenas para o segundo semestre de 2024 o primeiro corte de juros partindo do
patamar atual.

Taxa de Juros - Estados Unidos

o

2022 2023 2024
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate



INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Essa manutencao do discurso de uma inflagao ainda persistente é ancorada néo
somente pelo dado de inflagao em si, como também pelos dados de emprego, e outros
indicadores antecedentes como o préprio PMI, que no més de margo trouxe dados
bem significativos no campo expansionista.

Ainda que em queda em relagcao ao més anterior, o PMI de servicos veio em 51,7
pontos, sendo este o 13° més consecutivo em campo expansionista para o setor,
puxado pela demanda doméstica e estrangeira.

PMI Servicos - Estados Unidos:

Points
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi

Na mesma linha, o PMI do setor industrial trouxe leve reducao em relagao ao
més anterior, porém ainda permanecendo em campo expansionista pelo 3° més
consecutivo.

O dado de marc¢o foi de 51,9 pontos ante 52,2 pontos de fevereiro.

PMI Manufatura - Estados Unidos:

Points
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/manufacturing-pmi
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Sintetizando os dados, o PMI composto de marco registrou 52,10 pontos ante
52,5 pontos de fevereiro. E ainda que esse dado tenha interrompido uma série de



maior alta em oito meses, os niumeros registrados indicam uma robustez grandiosa
por parte da maior economia do mundo.

PMI Composto - Estados Unidos:

Points
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R30
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi

Em ritmo com o discurso mais sereno por parte do FED do pds reunido do
FOMC, e antes da divulgacao dos dados de inflagcao da margo, os indices de renda
variavel americanos renovaram as suas maximas histéricas com o indice S&P 500
fechando marco em patamares superiores aos 5.200 mil pontos.

indice S&P 500:
United States Stock Market Index (US500) 5073.37 -22.9 (-0.45%)

4000
3000
2000

1000

2004 2008 2012 2016 2020 2024 @
fonte: https://tradingeconomics.com/spx:ind

Além do novo topo histérico de 5.254 atingidos pelo S&P, o indice Dow Jones
fechou também fechou em maxima histérica de 39.807 pontos. Por sua vez, o indice
Nasdaq fechou o primeiro trimestre em 16.379 pontos.



Zona do Euro
Inflagcao

Na contramao dos Estados Unidos, a inflagdo da Zona do Euro mostra-se
direcionada para o arrefecimento. A divulgacao feita pelo centro de estatistica
europeu para o més de marco de 2024 foi de 2,4% na janela anual, abaixo da
expectativa de 2,6%.

O grupo de Energia teve queda de 1,8%, enquanto que os itens de Alimentos,
Alcool e Tabaco, e Bens Industriais ndo energéticos subiram 2,7% e 1,1%,
respectivamente. O grupo de Servicos, mais resistente a desinflagcdao, se manteve nos
4%.

CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi
No més, a inflagao foi de 0,8%, acima dos 0,6% registrados em fevereiro.

CPI mensal - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-rate-mom

O nucleo da inflagcdo seguiu em queda durante o més de marco, em menor
patamar desde o fevereiro de 2022. O nimero de marg¢o de 2024 foi de 2,9%, abaixo
dos 3,1% do més anterior e abaixo consenso de 3%.



Nucleo inflagdo - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/core-inflation-rate
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Juros

Na reunido realizada no come¢o de mar¢o, os membros do Banco Central
Europeu (BCE) optarem por ainda manterem as taxas de juros da Europa no patamar
de 4,5%. Porém ainda que as taxas estejam em patamar restritivo, os membros do BCE
reiteram que cortes de juros sdo esperados em breve, dado que os niveis de atividade
e inflacdo vem se arrefecendo conforme esperado.

Taxa de Juros - Zona do Euro:
5.00 %

4.50 %
4.00 %

3.50 %
,— 3.00 %
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2.00 %
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Mar 2023 May 2023 Jul 2023 Sep 2023 Nov 2023 Jan 2024

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/interest-rate

A noticia que chamou atencao frente aos juros na Europa, foi quanto ao Banco
Central da Suica (SNB), que realizou o primeiro corte de juros em nove anos. O banco
central da poténcia europeia havia subido os juros em junho de 2022 frente a inflagao
que atingiu a capital mundial do chocolate.

Apos de nove meses de inflagcdao dentro da meta, o SNB se sentiu confortavel
para flexibilizar a taxa basica de juros da economia do seu pais. O corte foi de 25 pontos



base, e este foi o primeiro o primeiro pais desenvolvido a cortar juros. O patamar atual
encontra-se em 1,5%.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Ainda sob efeito de juros elevados, a leitura do PMI Industrial de marco foi a
menor em trés meses puxada por aspectos comerciais no Canal de Suez, que cairam
durante o més de marco.

A leitura de marco foi de 46,10 pontos versus 46,50 pontos de fevereiro
conforme divulgacao da S&P Global

PMI Industrial - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/manufacturing-pmi
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Em continuidade de melhora de perspectivas no setor de servi¢os, o PMI do
setor fechou marco com uma leitura de 51,50 pontos ante 50,20 pontos do més
anterior. Essa leitura se deu por uma expansao de vendas ligadas a servigos, além do
aumento de contratagdes por empresas do mesmo setor.

PMI Servicos - Zona do Euro:
Points

May Jul Sep Nov 2024 Iar

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/services-pmi
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Na sintese, o PMI Composto registrou o maior numero desde maio de 2023,
retornando ao patamar expansionista, aos timidos 50,30 pontos. Esse retorno para
uma leitura acima dos neutros 50 pontos se devem principalmente pelo setor de
servicos que sinalizou certa melhora de perspectiva apds diversos meses de
contragao.

PMI Composto - Zona do Euro:

Points
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi



Asia
Japao

Nao podendo deixar de ser citado, uma noticia do final de margo que chamou
atencao dos mercados foram as mudancgas de trajetéria realizadas pelos membros do
banco central japonés, BoJ, que colocaram fim ao controle da curva de juros, e que
realizaram a primeira elevagao da taxa basica de juros em 17 anos.

Ainda que o movimento tenha chamado atencao, a sinalizagdo do movimento
ja era amplamente sinalizada pelo BoJ que sinalizava por diversos canais que se a
pressao sobre os saldrios seguisse aumentando, a autoridade monetéaria mudaria de
posicao e aumentaria sua taxa basica de juros.

A taxa de juros saiu de -0,1% para a janela entre 0% e 0,1%. A ultima elevagao
feita pelo poténcia asiatica havia sido feita em fevereiro de 2007.

China
Inflacao

Em novos patamares surpreendentemente baixos, o CPI chinés veio em apenas
0,1% na janela anual, e com medicao de deflagao de -1% no més de margo. Para ambas

Para a janela anual a projecao era de 0,4%, enquanto que para a janela mensal
a projecao era de queda de apenas -0,5%.

Diversos setores tiveram dados de precos vindo em aceleracao menor ao
esperado, como o grupo retirando os alimentos, e o custo com educagao que caiu para
1,8%, e transportes que contraiu ainda mais (-1,3%).

CPI - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi
Juros

Frente a uma inflacdo em patamares baixissimos e uma demanda agregada
marginalmente suprimida, a pressao sob os lideres de politica monetaria da gigante



asiatica é que estes fortalecam os estimulos econémicos para que a atividade
econdmica chinesa volte a reacender.

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI de servicos chinés se manteve estavel na casa dos 52 pontos, mais
precisamente em 52,70 pontos. O dado de fevereiro havia sido de 52,50 pontos, esse
€ 0 15° mes no campo expansionista para servigos.

PMI servicos - China:
Points
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/services-pmi

Ja o setor manufatureiro registrou a maior sinalizacao de expansao desde
fevereiro de 2023, atingindo 51,10 pontos em marc¢o de 2024 puxado pelo aumento de
demanda doméstica e estrangeira.

PMI industrial - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi

Por sua vez, o PMI composto registrou o maior dado desde maio de 2023, aos
52,7 pontos ante 52,5 pontos dos dois primeiros meses do ano.



PMI composto - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/composite-pmi



Brasil
Inflacao

Segundo o IBGE, trés dos nove grupos que fazem parte do IPCA tiveram queda
nos pre¢os durante o més de marco.

O IPCA do més de marco fechou em 0,16%, com o destaque para o grupo de
Transportes que caiu de 0,72% em fevereiro para 0,33% em marc¢o, puxado pelo
subgrupo de Passagens Aéreas e Gasolina.

Os itens com maior peso no indice foram o que registraram menor aceleragao
de precos, o que influenciou no fechamento do dado colhido.

IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom
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Ja na janela anual, a variagao foi de 3,93%, abaixo da projecao de 4% do
mercado. No viés altista, o grupo de Alimentos subiu 0,53%.

IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Frente a perspectiva de mais um corte de juros de 50 pontos base por parte do
Banco Central, conforme comunicado do Roberto Campos Neto, o PMI de servigos veio
com uma melhora de expectativas para o setor, com uma leitura de 54,80 para mar¢o
de 2024, a maior leitura desde julho de 2022.

PMI servicos - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/services-pmi
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Na outra mao, e em reversao ao movimento de fevereiro, o PMI manufatureiro
de marco registrou 53,60 pontos ante 54,10 do més anterior.

PMI industrial - Brasil:
Points
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/manufacturing-pmi
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A sintese dos setores representado pelo PMI composto registrou a mesma
leitura do més de fevereiro, em 55,10 pontos. O gas desse registro foi impulsionado
pelo setor de servigos, que subiu para 54,80 conforme citado.



PMI composto - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi
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Cambio

A cautela frente a divulgacao dos dados de inflacao dos Estados Unidos colocou
pressao sobre a cotagao da moeda americana frente ao Real brasileiro. Na sexta feira
que encerrou o més de marcgo, a unidade do délar fechou em RS 5,01, em alta de 0,7%
no dia. No ano, a moeda americana se apreciou 3% em rela¢ao ao real.

Bolsa

O ultimo pregédo de margo do IBOVESPA foi encerrado em alta aos 128.106
pontos puxado principalmente pela Petrobras que se valorizou frente aos avancgos do
preco do petréleo pelo mundo. No ano, o indice acumula queda superior a 4%.

IBOVESPA:

1dia 5 dias 1més & meses YTD 1ano 5 anos MAX. [ ] |

128.106,10
28 de mar. de 2024

134.000

132.000

130.000

128.000

126.000

124.000

fev. de 2024 mar. de 2024 abr. de 2024




Renda Fixa

Na renda fixa, os indices ANBIMA fecharam da seguinte forma: IMA-B 5 (0,75%),
IMA Geral (0,49%), IMA-B (0,14%), IMA-B 5+ (-0,42%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte sequéncia no
més de fevereiro: IRF-M 1 (0,79%), IRF-M (0,43%) e IRF-M 1+ (0,29%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacao de 0,44%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagao de 0,94% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

A leitura do CPI de marco dos Estados Unidos em um nivel acima das
expectativas da maneira que foi registrada certamente ocasionara impactos nas mais
variadas classes de ativos do mercado.

Com a leitura registrada no ultimo més do primeiro trimestre, um corte de juros
por parte do Federal Reserve (FED) para o primeiro semestre esta praticamente
descartado, e os impactos sobre os mercados do mundo todo serdo certamente
sentidos.

Até entao, o embate dos membros do FOMC, comité de politica monetaria do
FED, em relacdo a corte de juros estava segregado entre 10 votos para 3 cortes ou
mais ainda em 2024, enquanto 9 votos para 2 cortes ou menos ainda em 2024. Com a
persisténcia da inflacdo da maneira em que foi registrado, é de se esperar que essa
dindmica de visdes tenha se alterado, dado que os efeitos dessa inflacdo de margo
ainda devem persistir na calda dos meses seguintes.

Partindo disso, os investidores projetam que um corte ainda em julho ficou
menos provavel, e se ancoram em uma maior probabilidade apenas para setembro,
dado a atual conjuntura de atividade econémica americana.

Por outro lado, a desaceleracao da atividade econémica e da inflagdo na Europa
coloca mais anseio sobre os investidores frente a um corte de juros por parte do Banco
Central Europeu (BCE), e o comunicado da instituicao verbalizado principalmente por
sua presidente, Cristine Lagarde, é que o corte deve vir ainda no primeiro semestre.

No Brasil, os holofotes devem seguir atentos para o desenrolar das discussoes
a respeito das metas fiscais do governo brasileiro, que segue em uma saia justa para o
atingimento do equilibrio das contas fiscais. De todo o modo, dado que atualmente a
atual administracdo nao demonstra iniciativa em ajustar as contas pelo lado das
despesas, a alternativa para o equilibrio das contas deve se dar pelo lado da
arrecadacao, ao qual o governo segue tentando estrangular todas as possibilidades.

Como sintese dos cenérios, é esperado que o Real brasileiro frente ao Délar
americano sofra certa desvalorizacao, além de alguma volatilidade na curva de juros
brasileira, no IBOVESPA, visto que o juro americano devera se manter elevado por mais
alguns meses e que o risco fiscal do Brasil se eleva marginalmente.

O Comité de Investimentos da Crédito e Mercado seguird monitorando os
indicadores econdmicos e aspectos geopoliticos, e caso veja necessidade, reformulara
a estratégia de alocacdo tatica extraordinariamente. Até |4, seguimos com a
recomendacao conforme quadro abaixo.

G

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acoes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participacoes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cado aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Ac¢des 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 5%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢bes 30%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestao do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDl e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)
Renda Variavel

Fundos de Acoes

Multimercados

Fundos de Participacoes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
5%
5%
10%
10%
10%
50%
40%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em

percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporgao

desse excesso.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Marco / 2024)

Produto / Fundo

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDAFIXAP...
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI...
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP...

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ...

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ...

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXANOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP

PREMIUM FIDC SENIOR 1

Resgate

D+3

D+1

D+2

D+1

D+1

D+0

D+0

Nao Inf...

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+4

D+0

Nao se ...

Caréncia Saldo
N&o ha 977.532,56
Nao ha 774.716,70
N2o ha 1.526.366,73
N3o ha 1.718.995,18
N&o ha 1.378.338,66

1795 dias 1.086.358,89

15/08/2024 1.417.017,66
N&o ha 3.510.132,48

16/05/2027 1.369.340,76
N&o ha 3.161.545,51
N&o ha 1.651.955,01
Nao ha 1.156.311,58
N&o ha 1.031.997,97
N&o ha 1.563.111,77
N&o ha 452.590,39
N&o ha 1.451.536,46
Nao ha 178.054,14
N&o ha 869.321,35
N&o ha 1.849.441,33

N&o se aplica 38.664,40

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/03/2024

Particip. S/ Total

2,86%
2,27%
4,47%
5,03%
4,03%
3,18%
4,15%
10,27%
4,01%
9,25%
4,84%
3,38%
3,02%
4,58%
1,32%
4,25%
0,52%
2,54%
5,41%

0,11%

Cotistas

71

880

292

652

651

199

306

21

84

801

840

910

283

774

1.187

254

1.013

148

227

98

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,31% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
0,00% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a "'
0,11% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
0,14% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"’
0,13% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a '
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Carteira consolidada de investimentos - base (Marco / 2024)

Produto / Fundo

BB ACOES ALOCACAO FIAGOES

BB AGCOES VALOR FIC ACOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIAGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/03/2024

Resgate Caréncia Saldo
D+4 Nao ha 990.600,84
D+33 N&o ha 533.624,19
D+4 Nao ha 385.026,59
D+3 Nao ha 302.195,56
D+3 Nao ha 422.506,94
D+25 Nao ha 344.208,45
D+4 Nao ha 638.668,85
D+4 Nao ha 159.820,80
D+4 N&o ha 247.184,93
D+4 Nao ha 630.171,87
D+4 Nao ha 252.558,83
D+4 Nao ha 491.290,45
D+4 Nao ha 1.523.849,71
Néo se ... N&o se aplica 80.240,00
Total para calculo dos limites da Resolugao 34.165.277,54

Particip. S/ Total

2,90%
1,56%
1,13%
0,88%
1,24%
1,01%
1,87%
0,47%
0,72%
1,84%
0,74%
1,44%
4,46%

0,23%

Cotistas

529

1.248

2.652

24.204

17.138

895

82

5.930

2.107

5.220

465

174

4.853

% S/ PL do Fundo

0,30%
0,07%
0,06%
0,04%
0,03%
0,05%
0,16%
0,08%
0,12%
0,09%
0,01%
0,15%
0,11%

0,06%

Enquadramento

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 9°, Inciso I
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso |

Artigo 11°
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Marco / 2024)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a"'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Total Renda Fixa

Resolugao
Pré Gestéo - Nivel 1

100,00%

100,00%

65,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira $ Carteira

0,00 0,00%

24.227.848,31 70,91%

2.896.816,82 8,48%
0,00 0,00%

0,00 0,00%
38.664,40 0,11%
0,00 0,00%

27.163.329,53 79,51%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Estratégia de Alocacgao - 2024

Inf

0,00%
20,00%
2,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

22,00%

Alvo
2,00%
50,00%
15,00%
0,00%
4,85%
0,15%
3,00%

75,00%

Sup
40,00%
90,00%
40,00%
5,00%
10,00%
2,00%
5,00%

192,00%

GAP

Superior
13.666.111,02
6.520.901,48
10.769.294,20
1.708.263,88
3.416.527,75
644.641,15

1.708.263,88

RENDA FIXA 27.163.329,53
[l RENDA VARIAVEL 4.654.009,02
B exTERIOR 252.558,83
I ESTRUTURADOS 2.015.140,16

B FUNDO IMOBILIARIO 80.240,00

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!
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®

CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Marco / 2024)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado /
Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Resolugao

Artigos - Exteri
'gos - Exterior Pré Gestio - Nivel 1

Artigo 9°, Inciso Ill 10,00%

Total Exterior 10,00%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Estratégia de Alocacao -

Resolugao 2024
Pro6 Gestao - Nivel Carteira $ Carteira
1
Inf Alvo Sup
35,00% @ 4.654.009,02 13,62% 5,00% 15,00% 30,00%
35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
10,00% = 2.015.140,16 5,90% 0,00% 4,50% 10,00%
5,00% 80.240,00 0,23% 0,00% 0,05% 5,00%
35,00% @ 6.749.389,18 19,76% 5,00% 19,55% 47,00%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2024
Carteira $ Carteira
Inferior Alvo Superior
252.558,83 0,74% 0,00% 3,00% 10,00%
252.558,83 0,74% 0,00% 3,00% 10,00%

GAP
Superior

5.595.574,24
683.305,55
1.401.387,59

1.628.023,88

GAP
Superior

3.163.968,92

B~
oo

7°1la

e

v
o

L B

Pagina 4 de 24

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024
CREDITO
& MERCADO

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacgao - 2024

Artigos Inf:irrir;i: T%) Su:;:ti:f (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a' 0,00 0,00 0,00 40,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b' 24.227.848,31 70,91 20,00 90,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a 2.896.816,82 8,48 2,00 40,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'b ' 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a' 38.664,40 0,11 0,00 2,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b' 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso | 4.654.009,02 13,62 5,00 30,00
Artigo 8°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 2,00
Artigo 9°, Inciso llI 252.558,83 0,74 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 2.015.140,16 5,90 0,00 10,00
Artigo 11° 80.240,00 0,23 0,00 5,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 5,00
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®

CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Marco / 2024)

Gestao

Valor

% S/ Carteira

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

% S/ PL Gesta Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
estdo . . - ~ ]
° investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de

recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo

CAIXADTVM 22.491.684,36 65,83 -
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 10.765.607,43 31,51 -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 869.321,35 2,54 0,00
GRAPHEN INVESTIMENTOS 38.664,40 0,11 0,04
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®

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Marco/2024 - RENDA FIXA

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark)
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M 1+ (Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IMA-B 5+ (Benchmark)
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M 1 (Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IMA-B 5 (Benchmark)
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IMA-B (Benchmark)

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP

Més

0,99%

0,90%

0,88%

0,43%

0,39%

-0,55%
-0,56%

-0,59%

0,84%

0,80%

0,77%
0,75%

0,61%

0,08%

0,10%

Ano

2,24%

2,08%

2,05%

1,37%

1,30%

-1,51%
-1,52%

-1,61%

2,46%

2,47%

2,06%
2,01%

1,75%

0,18%

0,20%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

3M

2,24%

2,08%

2,05%

1,37%

1,30%

-1,51%
-1,52%

-1,61%

2,46%

2,47%

2,06%
2,01%

1,75%

0,18%

0,20%

6M

5,19%

5,00%

4,99%

6,49%

6,37%

4,82%
4,78%

4,67%

5,42%

5,37%

5,09%
4,98%

2,08%

4,94%

4,97%

12M

9,48%

9,45%

9,24%

15,26%

15,00%

13,38%
13,14%

13,00%

12,28%

12,08%

9,62%
9,48%

3,79%

11,81%

11,90%

24M

20,66%

19,97%

20,06%

28,03%

27,13%

19,08%
18,45%

18,25%

27,08%

26,60%

21,01%

20,72%

20,21%

19,88%

VaR Més Volatilidade 12M
0,52% 1,60%
0,47% 1,63%
0,97% 3,20%
1,68% 5,96%
1,71% 6,07%
0,08% 0,24%
0,44% 1,68%
0,75% 4,84%
1,10% 3,97%

Pagina 7 de 24

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



®

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Marco/2024 - RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M (Benchmark)

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CDI (Benchmark)
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IPCA (Benchmark)
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Nao definido (Benchmark)
PREMIUM FIDC SENIOR 1

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

0,06%

0,06%

0,54%

0,50%

0,83%
0,92%
0,75%

0,77%

0,16%
0,58%
0,49%

0,62%

-0,50%

0,92%

Ano

0,13%

0,11%

1,68%

1,61%

2,62%
-0,07%
2,38%

2,41%

1,42%
1,80%
1,53%

1,75%

-1,42%

-0,17%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
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3M

0,13%

0,11%

1,68%

1,61%

2,62%
-0,07%
2,38%

2,41%

1,42%
1,80%
1,53%

1,75%

-1,42%

-0,17%

6M

4,84%

4,82%

6,13%

6,00%

5,54%
2,09%
5,02%

5,40%

2,51%
4,77%
5,23%

5,03%

-7,00%

2,01%

12M

11,64%

11,56%

14,03%

13,61%

12,36%
4,00%
11,27%

13,73%

3,93%
11,99%
12,96%

9,99%

-15,14%

24M

19,81%

19,65%

27,20%

26,42%

27,28%
7,21%
24,78%

25,89%

8,76%

25,10%

24,31%

-62,09%

VaR Més

1,08%

1,09%

0,72%

0,20%
0,01%

0,08%

0,55%
0,51%

0,75%

0,73%

0,20%

Volatilidade 12M

3,86%

3,88%

2,21%

3,88%
0,06%

0,99%

1,35%
1,95%

2,71%

7,76%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Marco/2024 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CDI (Benchmark) 0,83% 2,62% 2,62% 5,54% 12,36% 27,28% - -

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,69% 1,77% 1,77% 6,74% 13,22% 23,30% 0,62% 3,00%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,80% 2,29% 2,29% 6,00% 12,11% 25,87% 0,46% 1,16%
Global BDRX (Benchmark) 4,04% 15,88% 15,88% 24,88% 34,65% 30,56% - -

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 3,48% 14,98% 14,98% 23,77% 32,44% 27,69% 5,89% 14,03%
Ibovespa (Benchmark) -0,71% -4,53% -4,53% 9,90% 25,74% 6,76% - -

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 0,60% -2,88% -2,88% 7,26% 23,33% 1,91% 4,09% 15,08%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES -1,58% -7,45% -7,45% 5,40% 19,61% -2,03% 5,30% 15,27%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES -2,45% -7,05% -7,05% 5,31% 16,81% -5,94% 5,66% 15,94%
BB ACOES VALOR FIC ACOES -0,27% -4,27% -4,27% 9,48% 20,76% -0,83% 5,21% 15,39%
BB AGOES ALOCAGAO FIAGOES -1,18% -5,46% -5,46% 6,70% 21,69% 4,77% 5,55% 14,89%
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES -0,73% -4,18% -4,18% 7,27% 28,96% 17,62% 4,76% 15,63%
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIACOES 0,91% -6,68% -6,68% 8,72% 38,31% 14,48% 8,21% 25,25%
IBX-50 (Benchmark) -0,81% -4,06% -4,06% 9,78% 24,88% 5,45% - -

CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES -0,80% -4,14% -4,14% 9,00% 20,75% 0,41% 5,32% 15,33%
IDIV (Benchmark) -1,20% -3,81% -3,81% 10,25% 27,20% 19,02% - -
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Marco/2024 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 1,25% 2,01% 2,01% 13,64% 33,00% 17,65% 4,69% 14,70%
IFIX (Benchmark) 1,43% 2,92% 2,92% 5,87% 23,44% 22,60% - -
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 -21,33% 0,18% 0,18% -1,62% 28,36% 24,08% 39,63% 41,38%
SMLL (Benchmark) 2,15% -4,09% -4,09% 6,93% 24,13% -10,57% - -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES 2,09% -4,27% -4,27% 6,32% 22,85% -11,79% 6,29% 20,68%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

CREDITO

& MERCADO
Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Mar¢o/2024 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| Global BDRX (Benchmark) 4,04% 15,88% 15,88% 24,88% 34,65% 30,56% - -
3,48% 14,98% 14,98% 23,77% 32,44% 27,69% 5,89% 14,034%

‘ CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL |
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Marco / 2024)

BANCO BRADESCO: 2,54% FINAXIS CORRETORA: 0,11%

BB GESTAO: 31,51%
CAIXA ECONOMICA  22.491.684,36

B s5 GesTRo 10.765.607,43
I BANCO BRADESCO 869.321,35
I] FINAXIS CORRETORA 38.664,40
CAIXA ECONOMICA: 65,83%
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®

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Marco / 2024)

u IMA-B
®IMA-B5
m AGOES - LIVRES
® IRF-M
AGOES - VALOR
m ACOES - SETORIAIS

H FUNDO IMOBILIARIO

5.131.548,28
3.612.011,23
2.059.511,79
1.378.338,66
533.624,19
407.005,73

80.240,00

AGUES - DIVIDENDUS!

1,13%

ACOES - SETORIAIS: 1,19%

IRF-M 1: 1,

32%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
1,44%

ACOES - VALOR: 1,56%

AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,84%

ACOES - INDICE ATIVO: 1,87%
IRF-M: 4,03%
IRF-M 1+: 4,25%
MULTIMERCADO - MACRO: 4,46%
ACOES - LIVRES: 6,03%

IDKA IPCA 2A: 7,10%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

IMA-B: 15,02%

FUNDO IMOBILIARIO: 0,23%
FIDC:0,11%

Ap

IMA-B 5+: 7,49%

DI
" IMA-B 5+
® MULTIMERCADO - MACRO
u ACOES - INDICE ATIVO
# MULTIMERCADO - CONSERVADOR
= ACOES - DIVIDENDOS

B FIDC

CDI: 14,94%

GESTAO DURATION: 14,66%

IMA-B 5:10,57%

5.105.204,28
2.558.364,70
1.523.849,71
638.668,85
491.290,45
385.026,59

38.664,40

B GESTAO DURATION
® IDKA IPCA 2A

IRF-M 1+

ACOES - SMALL / MID CAPS
B IRF-M 1

m ACOES - EXTERIOR

5.008.399,42
2.426.671,71
1.451.536,46
630.171,87
452.590,39

252.558,83
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®

CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més
Janeiro 33.610.110,65 1.101.609,96 759.858,25 33.821.793,38
Fevereiro 33.821.793,38 949.091,13 950.026,62 34.052.055,81
Margo 34.052.055,81 823.286,79 830.150,20 34.165.277,54

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum

Gap Acum VaR
-130.068,98 -130.068,98 -0,38% -0,38% 1,00% 1,00% -38,47% 1,66%
231.197,92 101.128,94 0,68% 0,30% 1,18% 2,19% 13,62% 2,34%
120.085,14 221.214,08 0,35% 0,65% 0,58% 2,77% 23,48% 1,47%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0,65%
2,77%

0.0

1.0 2.0

Investimentos INPC + 4,96% a.a.
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CREDITO
& MERCADO

Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

Evolugao do Patriménio

Patrimonio (R$)

42.000.000,00

35.000.000,00

28.000.000,00

21.000.000,00

14.000.000,00

7.000.000,00

T T T T T
2015 2016 2017 2018 2019

2020 2021

T T
2022 2023
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Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Marco/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.477.980,60 0,00 0,00 3.510.132,48 32.151,88 0,92% 0,92% 0,20%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 1.404.139,07 0,00 0,00 1.417.017,66 12.878,59 0,92% 0,92% 0,20%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 1.637.251,75 0,00 0,00 1.651.955,01 14.703,26 0,90% 0,90% 0,52%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 767.985,09 0,00 0,00 774.716,70 6.731,61 0,88% 0,88% 0,47%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 970.095,54 0,00 0,00 977.532,56 7.437,02 0,77% 0,77% 0,08%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 1.147.673,16 0,00 0,00 1.156.311,58 8.638,42 0,75% 0,75% 0,44%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 294.436,09 8.449,46 126.983,76 178.054,14 2.152,35 0,71% 0,75% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE... 1.079.719,26 0,00 0,00 1.086.358,89 6.639,63 0,61% 0,61% 0,75%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.360.986,39 0,00 0,00 1.369.340,76 8.354,37 0,61% 0,61% 0,75%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 699.376,26 448.813,41 702.586,44 452.590,39 6.987,16 0,61% 0,80% 0,08%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 3.143.382,35 0,00 0,00 3.161.545,51 18.163,16 0,58% 0,58% 0,55%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.371.434,09 0,00 0,00 1.378.338,66 6.904,57 0,50% 0,50% 0,72%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 865.060,98 0,00 0,00 869.321,35 4.260,37 0,49% 0,49% 0,51%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 1.445.836,46 0,00 0,00 1.451.536,46 5.700,00 0,39% 0,39% 0,97%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP 1.847.579,12 0,00 0,00 1.849.441,33 1.862,21 0,10% 0,10% 1,10%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.683.363,81 34.600,00 0,00 1.718.995,18 1.031,37 0,06% 0,06% 1,09%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 1.562.227,15 0,00 0,00 1.563.111,77 884,62 0,06% 0,06% 1,08%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 704.975,52 331.423,92 0,00 1.031.997,97 -4.401,47 -0,42% -0,56% 1,68%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 38.856,78 0,00 0,00 38.664,40 -192,38 -0,50% -0,50% 0,73%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... 1.535.368,80 0,00 0,00 1.526.366,73 -9.002,07 -0,59% -0,59% 1,71%
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Marco/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Fixa 27.037.728,27 823.286,79 829.570,20 27.163.329,53 131.884,67 0,49% 0,71%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Marco/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES 617.244,90 0,00 0,00 630.171,87 12.926,97 2,09% 2,09% 6,29%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 380.275,44 0,00 0,00 385.026,59 4.751,15 1,25% 1,25% 4,69%
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIAGOES 158.382,20 0,00 0,00 159.820,80 1.438,60 0,91% 0,91% 8,21%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 487.408,57 0,00 0,00 491.290,45 3.881,88 0,80% 0,80% 0,46%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1.513.432,97 0,00 0,00 1.523.849,71 10.416,74 0,69% 0,69% 0,62%
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC AGOES 342.164,05 0,00 0,00 344.208,45 2.044,40 0,60% 0,60% 4,09%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 535.058,15 0,00 0,00 533.624,19 -1.433,96 -0,27% -0,27% 5,21%
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGCOES 249.000,69 0,00 0,00 247.184,93 -1.815,76 -0,73% -0,73% 4,76%
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGCOES 643.808,03 0,00 0,00 638.668,85 -5.139,18 -0,80% -0,80% 5,32%
BB AGOES ALOCAGAO FIAGOES 1.002.382,82 0,00 0,00 990.600,84 -11.781,98 -1,18% -1,18% 5,55%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES 429.306,75 0,00 0,00 422.506,94 -6.799,81 -1,58% -1,58% 5,30%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 309.792,62 0,00 0,00 302.195,56 -7.597,06 -2,45% -2,45% 5,66%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 102.000,00 0,00 580,00 80.240,00 -21.180,00 -20,76% -20,76% 39,63%
Total Renda Variavel 6.770.257,19 0,00 580,00 6.749.389,18 -20.288,01 -0,30% 4,39%
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no més de (Marco / 2024) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 244.070,35 0,00 0,00 252.558,83 8.488,48 3,48% 3,48% 5,89%
Total Exterior 244.070,35 0,00 0,00 252.558,83 8.488,48 3,48% 5,89%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacbes e resgates) no 1° Trimestre/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.374.943,41 139.235,38 99.208,97 3.510.132,48 95.162,66 2,71% -0,17%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.508.934,52 600.565,81 0,00 3.161.545,51 52.045,18 1,67% 1,80%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.418.044,79 0,00 40.026,41 1.417.017,66 38.999,28 2,75% -0,07%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 1.618.290,38 0,00 0,00 1.651.955,01 33.664,63 2,08% 2,08%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.345.836,25 0,00 0,00 1.369.340,76 23.504,51 1,75% 1,75%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 1.238.728,42 0,00 105.744,65 1.156.311,58 23.327,81 1,88% 2,01%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 954.544,07 0,00 0,00 977.532,56 22.988,49 2,41% 2,41%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.356.526,46 0,00 0,00 1.378.338,66 21.812,20 1,61% 1,61%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE... 1.067.679,18 0,00 0,00 1.086.358,89 18.679,71 1,75% 1,75%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 1.432.907,46 0,00 0,00 1.451.536,46 18.629,00 1,30% 1,30%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 759.179,79 0,00 0,00 774.716,70 15.536,91 2,05% 2,05%
BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 856.225,17 0,00 0,00 869.321,35 13.096,18 1,53% 1,53%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 233.423,46 909.063,21 702.586,44 452.590,39 12.690,16 1,11% 2,47%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 480.739,83 640.255,26 955.335,00 178.054,14 12.394,05 1,11% 2,38%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP 1.845.790,91 0,00 0,00 1.849.441,33 3.650,42 0,20% 0,20%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.462.347,32 253.444,30 0,00 1.718.995,18 3.203,56 0,19% 0,11%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 1.561.125,22 0,00 0,00 1.563.111,77 1.986,55 0,13% 0,13%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 39.221,43 0,00 0,00 38.664,40 -5657,03 -1,42% -1,42%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... 1.354.461,18 331.423,92 635.383,60 1.031.997,97 -18.503,53 -1,10% -1,52%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... 1.551.375,19 0,00 0,00 1.526.366,73 -25.008,46 -1,61% -1,61%
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacbes e resgates) no 1° Trimestre/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
Total Renda Fixa 26.460.324,44 2.873.987,88 2.538.285,07 27.163.329,53 367.302,28 1,37%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacbes e resgates) no 1° Trimestre/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1.497.349,81 0,00 0,00 1.523.849,71 26.499,90 1,77% 1,77%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 480.313,78 0,00 0,00 491.290,45 10.976,67 2,29% 2,29%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 377.446,12 0,00 0,00 385.026,59 7.580,47 2,01% 2,01%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 80.100,00 0,00 1.750,00 80.240,00 1.890,00 2,36% 0,17%
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 354.403,95 0,00 0,00 344.208,45 -10.195,50 -2,88% -2,88%
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 257.957,76 0,00 0,00 247.184,93 -10.772,83 -4,18% -4,18%
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIAGOES 171.264,06 0,00 0,00 159.820,80 -11.443,26 -6,68% -6,68%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 325.101,57 0,00 0,00 302.195,56 -22.906,01 -7,05% -7,05%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 557.406,46 0,00 0,00 533.624,19 -23.782,27 -4,27% -4,27%
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGCOES 666.233,46 0,00 0,00 638.668,85 -27.564,61 -4,14% -4,14%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES 658.272,87 0,00 0,00 630.171,87 -28.101,00 -4,27% -4,27%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 456.526,90 0,00 0,00 422.506,94 -34.019,96 -7,45% -7,45%
BB AGOES ALOCAGAO FIAGOES 1.047.756,79 0,00 0,00 990.600,84 -57.155,95 -5,46% -5,46%
Total Renda Variavel 6.930.133,53 0,00 1.750,00 6.749.389,18 -178.994,35 -2,58%
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacbes e resgates) no 1° Trimestre/2024

Ativos Exterior

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

Total Exterior

Saldo Anterior

219.652,68

219.652,68

Aplicacoes
0,00

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

FUNDOS EXTERIOR

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
0,00 252.558,83 32.906,15 14,98% 14,98%
0,00 252.558,83 32.906,15 14,98%
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

- Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024
CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacées e nio representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e
sdo consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgaco e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responséaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencado de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURL

CNPJ: 07.340.643/0001.23
Demonstracao da Execucido Orcamentaria

Periodo: 01/03/2024 & 31/03/2024

Exercicio: 2024

BALANCO FINANCEIRO

RECEITA DESPESA
Receita Orcamentaria 844.760,73 Despesa Orgamentaria 898.582,28
Registro de Ganhos 189.573,07 Registro de Perdas 69.923,67
Receita Extra Orcamentaria 185.794,60 Despesa Extra Or¢camentaria 150.585,94
Saldo do Exercicio Anterior 34.097.111,08  Saldo do Exercicio Seguinte 34.198.147,59
Total: 35.317.239,48  Total: 35.317.239,48
BALANCO ORQAMENTARIO

RECEITA PREVISAO EXECUCAO DIFERENCAS
Receitas Correntes 7.655.200,00 220.178,90 7.435.021,10
Receitas de Capital 0,00 0,00 0,00
Receitas Correntes Intra-Orcamentarias 8.949.000,00 624.581,83 8.324.418,17
Deducodes da Receitas 0,00 0,00 0,00
Soma: 16.604.200,00 844.760,73 15.759.439,27
Déficit: 53.821,55
Total: 16.604.200,00 898.582,28 15.759.439,27

DESPESA PREVISAO EXECUGCAO DIFERENCAS
Créditos Orcamentarios e Suplementares 15.164.200,00 898.582,28 14.265.617,72
Créditos Especiais 0,00 0,00 0,00
Créditos Extraordinarios 0,00 0,00 0,00
Soma: 15.164.200,00 898.582,28 14.265.617,72
Superavit: 1.440.000,00 1.493.821,55
Total: 16.604.200,00 898.582,28 15.759.439,27

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO

Ativo 34.198.147,59 Passivo 285,35
Ativo Financeiro 34.198.147,59 Passivo Financeiro 285,35
Disponivel 34.198.147,59 Resto a Pagar 0,00
Contabil 0,00 Depésitos de Diversas Origens 0,00
Realizavel 0,00 Transferéncias Financeiras AC 0,00
Ativo Permanente 12.116,64 Passivo Permanente 0,00
Imobilizado 12.116,64 Divida Fundada Interna 0,00
Créditos 0,00 Provisdao Matematica Previdenciaria 0,00
Valores 0,00
Soma do Ativo Real: 34.198.147,59  Soma do Passivo Real: 285,35

Passivo Real a Descoberto:
Total:

SALDO PATRIMONIAL

0,00
34.198.147,59

Ativo Real e Descoberto:
Total:

34.197.862,24
34.198.147,59

DEMONSTRAGCAO DAS VARIAGOES PATRIMONIAIS

VARIAGOES ATIVAS

VARIACOES PASSIVO

Receita Orcamentaria 844.760,73 Despesa Orgcamentaria 898.582,28
Aquisicao de Bens Moveis 12.116,64

Construcao e Aquisicao de Bens Imoveis 12.116,64

Amortizacao da Divida Contratada 0,00

Incorporagao de Bens Méveis 0,00

Cancelamento de Dividas Passivas 0,00

Total Variagoes Ativas: 868.994,01 Total Variacoes Passivas 898.582,28
Déficit Verificado: 29.588,27 Superavit Verificado:

Total Geral 898.582,28  Total Geral 898.582,28
L7y

% FAC Consultoria e Sistemas Ltda - BH/MG - 0800 006 7873 - www.facsistemas.com.br - Vers&o: 398.06
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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Retrospectiva (04/03/2024)

Apesar do PIB impulsionar a Bolsa na primeira sessdo de marco, o Ibovespa fechou a semana com queda de 0,18% na semana, aos 129.180 pontos. Ja o délar perdeu forca perante ao real devido ao
recuo das treasuries americanas e encerrou a semana com queda de 0,82%, aos R$ 4,95. Em Nova York, as bolsas fecharam a semana em alta, na medida que a Nasdaqg e o S&P 500 atingiram sua
maxima historica.

Com crescimento de 2,9% frente a 2022, o PIB totalizou 10,9 trilhdes de reais em 2023. O crescimento no PIB feio concentrado na agropecuéria (15,1%), Servicos (2,4%) e IndUstria (1,6%). Em valores
correntes, o setor de servigcos teve o maior crescimento, 6,4 trilhdes de reais, com todas as atividades apresentaram crescimento. O resultado do PIB veio em linha com o que era esperado pelo
mercado, apds um ano de crescimento da producédo agricola, principalmente no primeiro semestre, além do consumo das familias e das exporta¢des recordes. A projecdo do mercado para 2024 é mais
contida, com crescimento de 1,5%, com viés de alta.

Outro destaque da ultima semana foi a divulgacdo da taxa de desemprego, feita pelo PNAD (Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua). No trimestre moével até janeiro, a taxa de
desemprego subiu para 7,6%. O dado mais preocupante foi o crescimento dos rendimentos reais do trabalho (salarios reais), que aumentaram pelo quinto més consecutivo e podem representar um
alerta para inflacdo, um risco ja descrito pelo Banco Central em Ultima ata do COPOM.

No campo da inflagdo, o IPCA-15 de fevereiro veio a baixo das expectativas do mercado. Com alta de 0,78%, a indice acumula alta de 4,5% em 12 meses. A boa noticia veio em relacdo ao El Nifio, que
pressionou a inflagdo em 2023 e teve seus efeitos dissipados mais rapidamente em 2024.

O cenario nos Estados Unidos continua preocupante. A segunda leitura do PIB, apesar vir mais baixa que a primeira, mostrou avanco de 3,2% no 4° trimestre de 2023. Com essa leitura, o PIB de 2023
cresceu 2,5% em 2023, mostrando a resiliéncia da economia norte-americana mesmo diante das altas taxas de juros.

O dado mais preocupante foi a inflacdo, com alta de 0,4% no Core PCE (o nucleo da inflagdo do consumo), a medida preferida de inflagdo nos Estados Unidos. Apesar de vir em linha com as
expectativas, a inflacdo persistente diminui as chances de cortes de juros no primeiro semestre de 23, e aumentam para julho ou depois.

Na zona do euro, o cenério segue semelhante ao norte-americano. A prévia da inflagdo ao consumidor na zona do euro no més de fevereiro ficou acima das expectativas, com 2,6% em 12 meses ante
2,8% em janeiro. O setor de servigos causou mais preocupagdo, mostrando uma reaceleragdo no més e ficando acima da média histérica para fevereiro (0,5%). Sendo assim, o corte de juros deve ser
adiado por parte do Banco Central Europeu.

Pagina 1 de 15 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visao - Focus (04/03/2024)

Em relacdo ao indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), observa-se que as estimativas para o ano de 2024 as projecdes diminuiram para 3,76%. Por fim, para o ano de 2025, a projecio
se mantém em 3,52%, j& para os anos de 2026 e 2027, as projecdes permaneceram em 3,50%,

Em relagdo ao Produto Interno Bruto (PIB), as proje¢des para 2024 mantiveram em 1,75%. Para os anos de 2025, 2026 e 2027, as projecdes se mantém respectivamente em 2,00%.

No contexto da taxa de cdmbio, as proje¢des para o ano de 2024 sdo de R$ 4,93. Para os anos de 2025 em R$ 5,00, 2026 R$ 5,04. Para 2027 as projecdes também se mantém em R$ 5,10.

No que diz respeito a taxa Selic, as projecbes permanecem consistentes para os proximos anos. Para 2024, mantém-se uma projecdo de 9,00%, 8,50% em 2025 e 2026, por fim, 8,50% em 2027. Essas
estimativas indicam as expectativas em relacdo a trajetoria da taxa de juros, sujeitas a ajustes diante das condi¢des econdmicas em evolucao.

Pagina 2 de 15 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Perspectivas (04/03/2024)

Com diversos indicadores nesta semana aqui no Brasil, o destaque serad em relagdo aos resultados do setor publico consolidado e para a producdo industrial e contas externas de janeiro. Na agenda
politica, teremos a discussdo da desoneracao da folha das prefeituras como a principal pauta.

No cendrio internacional, o mercado de trabalho dos Estados Unidos sera o destaque. A divulgacdo do Nonfarm Payroll e do relatério JOLTS serd primordial para avaliacdo da atividade econémica do
pais e devem direcionar o mercado para quando o primeiro corte do Fed pode ocorrer. Além disso, o Banco Central Europeu tera reunido de politica monetaria na quarta feira e a expectativa é de
manuntencad das taxas.

Na agenda internacional desta semana, na quarta-feira, teremos a segunda estimativa do PIB dos Estados Unidos para o quarto trimestre de 2023. A primeira leitura registrou um crescimento robusto
de 3,3% em relacdo ao trimestre anterior, em termos dessazonalizados e anualizados. Na quinta-feira, serdo publicados os dados de inflacdo medida pelo nucleo do deflator das despesas de consumo
pessoal (PCE) nos Estados Unidos relativos a janeiro.

Em nossa estratégia de Longuissimo Prazo, recomendamos aumentar a exposi¢cdo em Fundos IMA-B 5+, que podem trazer retornos reais, pois sdo protegidos da inflacdo. Além disso, a perspectiva
fiscal do Brasil foi melhorada, com reformas estruturais aprovadas, como a reforma tributaria, e o rating soberano do Brasil elevado, tudo isso contribui para um cendrio mais estavel e menos volatil.
Importante notar que sua carteira tedrica é composta por NTN-Bs com prazo acima de 5 anos e possuem uma parte pré-fixada, por isso, recomendamos cautela neste segmento, pois essa parte pré-
fixada traz alta volatilidade para o fundo. Ainda no Longo Prazo, mantemos nossa recomendacgao de 10% de exposi¢do em fundos deste segmento, como IMA-B.

Adicionalmente, aumentamos nossa recomendacdo para 10% dos investimentos em fundos de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento. Com o ciclo de
queda da Selic, fundos de renda fixa passivos terdo mais dificuldades de obterem rentabilidade superior a meta de rentabilidade do RPPS, por isso, os fundos de gestdo ativa podem apresentar
alternativas atrativas para isso.

Para um horizonte de médio prazo, reduzimos nossa recomendacdo para 10% dos investimentos para fundos deste segmento. E importante diversificar dentro do indice, tendo uma exposicéo indices
pos-fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, atrelados a inflacdo. Além disso, neste cendrio de queda na taxa de juros, é aconselhavel uma entrada gradativa no IRF-M, que é um indice pré-fixado,
sendo importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma estratégia gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um ambiente de juros em declinio.
Quanto a exposicdo de curto prazo, sugerimos realizar uma saida gradual até que o RPPS atinja uma exposicdo entre 10%. Com o cenario de queda da Selic, os indices de curto prazo tendem a ser os
primeiros a sentirem os efeitos da politica monetaria.

Para diversificar a carteira, é aconselhavel adquirir também titulos privados, principalmente as letras financeiras, até atingir uma alocagdo de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em
sua maioria, as metas atuariais dos RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversificacdo de carteira.

Com o fechamento da curva de juros de longo prazo nos EUA, a pressdo inflacionaria comecou a se alivar e os mercados comecaram a responder positivamente. Com expectativa de corte de juros no
2T de 2024 por parte do Fed, recomendamos uma exposicdo de 10% nos fundos de investimento no exterior, tanto os de Renda Fixa como os fundos de a¢des ou multimercado exterior. A CVM 175
também abrird as portas para estes fundos, que agora poderao ser destinados a investidores gerais (sem Prd-Gestdo no caso do RPSS) e com isso abre a oportunidade de dolarizar o patriménio do
RPPS.

Quanto aos fundos de acdes relacionados a economia doméstica, sugere-se entrar no mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais
favoravel, mantendo a nossa recomendacdo de 20% de exposicdo.

Em relacdo aos Fundos Multimercado, recomendamos reduzir a exposicdo para 5% e alocar essa parcela em Fundos de Investimento Imobilidrios (Fll). O setor imobiliario € um setor que se beneficia da
queda dos juros pois sdo muito dependentes de financiamento. Recomendamos uma exposicdo de 5% para este subsegmento.

Diversificar a carteira de investimentos com essas opc¢bes pode ser uma abordagem equiIibngé]dang)gréae(%s5 RPPS, permitindo obter retornos e ter protecdo contra cenarios adversos, sempre alinhados com

. . . . . dgl ) 1 . . . rédito e Mercado C'onsu,ltgria de Investimentos.
as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a precos mais baixos, &€ importante estar respaldado peraztamase dg dedsivista, Sao Paulo/SP.
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Carteira consqdada e investimentos - base ( Fevereiro / 2024 )

Produto / Fundo
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP...
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP...
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI...
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ...

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...

Resgate

D+1

D+0

D+0

D+0

D+0

N&o Inf...

D+3

D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+2

D+0

D+1

Caréncia

N&o ha

N&o ha

N&o ha

1795 dias

15/08/2024

N&o ha

N&o ha

16/05/2027

N&o ha

N&o ha

N&o ha

Nao ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

Saldo

1.371.434,09

699.376,26

1.445.836,46

1.079.719,26

1.404.139,07

3.477.980,60

970.095,54

1.360.986,39

3.143.382,35

1.637.251,75

767.985,09

1.147.673,16

1.535.368,80

704.975,52

1.683.363,81

Particip. S/ Total

4,03%

2,05%

4,25%

3,17%

4,12%

10,21%

2,85%

4,00%

9,23%

4,81%

2,26%

3,37%

4,51%

2,07%

4,94%

Cotistas

645

1.191

252

199

306

209

709

83

798

843

884

913

293

283

650

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
0,31% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
0,05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
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Carteira consqdada e investimentos - base ( Fevereiro / 2024 )

Produto / Fundo

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
PREMIUM FIDC SENIOR 1

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FI AGOES

BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

BB ACOES VALOR FIC ACOES

BB ACOES ALOCACAO FI ACOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

Resgate

D+0

D+4

D+0

D+0

Nao se ...

D+3

D+4

D+3

D+4

D+25

D+4

D+33

D+4

D+4

D+4

Caréncia

Né&o ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o se aplica

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

Nao ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

Saldo

1.5662.227,15

865.060,98

1.847.579,12

294.436,09

38.856,78

309.792,62

158.382,20

429.306,75

249.000,69

342.164,05

617.244,90

535.058,15

1.002.382,82

380.275,44

643.808,03

Particip. S/ Total

4,59%

2,54%

5,43%

0,86%

0,11%

0,91%

0,47%

1,26%

0,73%

1,00%

1,81%

1,57%

2,94%

1,12%

1,89%

Cotistas

775

149

227

1.015

98

24.694

5.997

17.395

2.134

909

5.273

1.264

536

2.595

82

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,12% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
0,14% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a'
0,01% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
0,13% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a"
0,04% Artigo 8°, Inciso |
0,07% Artigo 8°, Inciso |
0,03% Artigo 8°, Inciso |
0,12% Artigo 8°, Inciso |
0,05% Artigo 8°, Inciso |
0,09% Artigo 8°, Inciso |
0,07% Artigo 8°, Inciso |
0,29% Artigo 8°, Inciso |
0,06% Artigo 8°, Inciso |
0,17% Artigo 8°, Inciso |
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Fevereiro / 2024 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 N&o ha 244.070,35 0,72% 470 0,01% Artigo 9°, Inciso Il
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 Nao ha 487.408,57 1,43% 174 0,15% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 1.513.432,97 4,44% 4.902 0,11% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 Nao se ... Nao se aplica 102.000,00 0,30% 0,07% Artigo 11°
Total para calculo dos limites da Resolugao 34.052.055,81
Pagina 6 de 15 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Fevereiro / 2024 )

BANCO BRADESCO: 2,54% FINAXIS CORRETORA: 0,11%

BB GESTAO: 31,85%
CAIXA ECONOMICA  22.301.511,02

[l 83 GesTRO 10.846.627,03
I BANCO BRADESCO 865.060,98
I| FINAXIS CORRETORA 38.856,78
CAIXA ECONOMICA: 65,49%
Pagina 7 de 15 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Fevereiro / 2024 )

ACOES - EXTERIOR: 0,72%
AGOES - DIVIDENDOS: 1,12%
ACOES - SETORIAIS: 1,20%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
1,43%

ACOES - VALOR: 1,57%
AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,81%

CDI: 15,20%

FUNDO IMOBILIARIO: 0,30%
FIDC: 0,11%

ACOES - INDICE ATIVO: 1,89%
IRF-M 1: 2,05%
IRF-M: 4,03%

IRF-M 1+: 4,25%

MULTIMERCADO - MACRO: 4,44%

AGOES - LIVRES: 6,12%

IMA-B 5+: 6,58%

IDKA IPCA 2A: 7,06%
IMA-B 5: 10,54%

IMA-B: 14,96%

GESTAO DURATION: 14,62%

B coi 5.176.555,76

IMA-B 5.093.170,08
[l GesTAo DURATION 4.978.538,87
B iva-B s 3.588.378,81
I IDKA IPCA 2A 2.405.236,84
B ivA-B 5+ 2.240.344,32
I AGOES - LivRES 2.083.646,24
I MULTIMERCADO - MACRO 1.513.432,97
LEVER 1.445.836,46
| IRV 1.371.434,09
| IRV 699.376,26
B AcOEs - iNDICE ATIVO 643.808,03
B ACOES - SMALL / MID CAPS 617.244,90
Il AcOEs - vaLoR 535.058,15

B VULTIMERCADO - CONSERVADOR ~ 487.408,57

] AGOES - SETORIAIS 407.382,89
I ACOES - DIVIDENDOS 380.275,44
B AcOES - EXTERIOR 244.070,35

FUNDO IMOBILIARIO 102.000,00
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LCREDITQ
Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2024
Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates
Janeiro 33.610.110,65 1.101.609,96 759.858,25
Fevereiro 33.821.793,38 949.091,13 950.026,62

Saldo no Més

33.821.793,38

34.052.055,81

Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%) Gap (%)
-130.068,98 -0,38% 1,00% -38,47%
231.197,92 0,68% 1,18% 58,00%
101.128,94 0,30% 2,19% 13,62%

VaR (%)

1,66%

2,34%

2,19%

0,30%

|
2024

Investimentos INPC + 4,96% a.a.

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Enquadramentos na Resoluc¢do 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Fevereiro / 2024 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a"'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Total Renda Fixa

© ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucio 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo

Pro-Gestao!

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 1

100,00%

100,00%

65,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira

$

0,00

23.991.795,30

3.007.076,19

0,00

0,00

38.856,78

0,00

27.037.728,27

Carteira

%

0,00%

70,46%

8,83%

0,00%

0,00%

0,11%

0,00%

79,40%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2024

Inferior
%

0,00%

20,00%

2,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

22,00%

Alvo
%

2,00%

50,00%

15,00%

0,00%

4,85%

0,15%

3,00%

75,00%

Superior
%

40,00%

90,00%

40,00%

5,00%

10,00%

2,00%

5,00%

192,00%

GAP

Superior

13.620.822,32

6.655.054,93

10.613.746,13

1.702.602,79

3.405.205,58

642.184,34

1.702.602,79

Total da Carteira: 34.052.055,81

RENDA FIXA 27.037.728,27
B ReNDA VARIAVEL 6.770.257,19

[7| EXTERIOR 244.070,35
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/02/2024

CREDITO

E@Mﬁﬂsolugéo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Fevereiro / 2024 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso IlI

Total Exterior

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 1

Resolucao %

35,00%

35,00%

10,00%

5,00%

35,00%

Pré Gestao - Nivel 1

10,00%

10,00%

Carteira

$

4.667.415,65

0,00

2.000.841,54

102.000,00

6.770.257,19

Carteira

$

244.070,35

244.070,35

Carteira

%

13,71%

0,00%

5,88%

0,30%

19,88%

Carteira
%

0,72%

0,72%

Estratégia de Alocacao - Limite - 2024

Inferior Alvo Superior
% % %
5,00% 15,00% 30,00%
0,00% 0,00% 2,00%
0,00% 4,50% 10,00%
0,00% 0,05% 5,00%
5,00% 19,55% 47,00%

Estratégia de Alocagéao - Limite -

Inferior Alvo Superior
% % %
0,00% 3,00% 10,00%
0,00% 3,00% 10,00%

GAP

Superior

5.548.201,09

681.041,12

1.404.364,04

1.600.602,79

GAP
Superior

3.161.135,23

B~
B o

7ma [ova
e o
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CREDITO
& MERCADO

Sugestao de Realocacdo Completa

RECOMENDAGCOES GERAIS

Origem da Aplicagao Resgate ($) Aplicagédo ($) Sugestao de Ativo
GESTAO DURATION 1.000.000,00 > 1.000.000,00 FUNDO IMOBILIARIO
IMA-B 1.000.000,00 > 1.000.000,00 ACOES - DIVIDENDOS
IMA-B 5 1.000.000,00 > 1.000.000,00 LETRAS FINANCEIRAS
Pagina 12 de 15 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/02/2024

CREDITO

Esﬁapﬁlﬁpﬁ!‘%o - Sugestdo Completa

Total da Carteira: 34.052.055,81

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
GESTAO DURATION 14,62% -2,94% -1.000.000,00 11,68%
IMA-B 5+ 6,58% 0,00% 0,00 6,58%
IMA-B - IMA-GERAL 14,96% -2,94% -1.000.000,00 12,02%
FIDC - CREDITO PRIVADO 0,11% 0,00% 0,00 0,11%
IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 8,27% 0,00% 0,00 8,27%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 17,60% -2,94% -1.000.000,00 14,66%
IRF-M 1 2,05% 0,00% 0,00 2,05%
CDI 15,20% 0,00% 0,00 15,20%
POUPANGCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
ACOES 13,71% 2,94% 1.000.000,00 16,65%
MULTIMERCADO 5,88% 0,00% 0,00 5,88%
FUNDO IMOBILIARIO 0,30% 2,94% 1.000.000,00 3,24%
FIP 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 0,72% 0,00% 0,00 0,72%
TITULOS PRIVADOS 0,00% 2,94% 1.000.000,00 2,94%
APORTE RECEBIDO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%

~ . . .. ~ . , .
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/02/2024

CREDITO
% MERCADO

Conclusao

Introducdo: As diversificacbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () Nao (x)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 18°, da Resolugdo CMN n° 4.963 / 21 e suas alteracdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 78,09% dos recursos, permitindo a manuten¢do do portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.

Informacoes Relevantes: Nossas recomendagdes sdo feitas com base em nossos periddicos e nossa estratégia de alocacdo. As realocacdes sugeridas foram feitas devido a uma exposicdo nos
subsegmentos acima do recomendado e as alocagdes nos que se encontram abaixo do recomendado.

Recomendamos a exposicdo em titulos privados (CDB e letra financeira), pois sdo uma alternativa que supera a meta de rentabilidade do RPPS dentro de renda fixa. Ressaltamos a importancia do
estudo de ALM e uma cotacdo com mais de uma instituicdo financeira antes da aquisi¢do, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de ativos e passivos, e
assim encontrar as melhores taxas e prazos para a carteira do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de acdes, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial. Como o
processo de queda da Selic ja foi iniciado, os ativos de renda fixa ficardo menos atrativos com o tempo, por isso, recomendamos comecar aumentar a exposi¢cdo em renda variavel, de maneira
gradual para a realizacdo do preco médio.

Com a Selic em queda, os fundos de investimentos imobilidrios sdo uma o6tima alternativa para o RPPS. Especialmente porque os custos de financiamento para a aquisicdo de novos
empreendimentos imobiliarios diminuem, o que impacta positivamente os retornos dos Flls.

Séo Paulo, 13 de marco de 2024
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CREDITO
&% MERCADO

DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informac¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacbes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja ado¢édo e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alteragdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteracbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
e d& outras providéncias.
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